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EXERCICE du ler JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

Mesdames,Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos au 31 décembre 2007 sur :

» le contrdle des comptes annuels de la société 123 tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

» lajustification de nos appréciations,

> les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi

Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par votre Directoire. 11 nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France;
ces normes requiérent la mise en ocuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a examiner, par sondages, les €léments probants justifiant les données contenues
dans ces comptes. 11 consiste également a apprécier les principes comptables suivis et les
estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur présentation
d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a I'opinion
exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin
de cet exercice.
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Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
points suivants exposés dans I’annexe comptable :

- au titre des régles et méthodes comptables, point 3. autres éléments significatifs,
concernant I'imputation des frais retenus sur les fonds levés et des frais d’introduction
en bourse sur la prime d’émission pour leur montant net d’impdt sur les sciétés ;

- au titre des notes sur le bilan actif, point 2-Titres et créances rattachées a des
participations, concernant le reclassement de Iactif circulant en actif immobilisé de
I’avance réalisée lors des exercices précédents a la filiale ASSY. compte tenu des
caractéristiques a long terme de cette avance.

II — JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Darticle 823-9 du Code de Commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les ¢léments suivants :

Les appréciations auxquelles nous avons procédé pour émettre I’opinion ci-dessus, portent
notamment sur les principes suivis et les estimations significatives retenues pour ’arrété des
comptes ainsi que leur présentation d’ensemble.

Nous avons vérifié le caractére approprié¢ des méthodes comptables appliquées et des
informations fournies en annexe.

Nous avons vérifié la correcte traduction comptable des opérations de fusion avec la société
meére et d’introduction en bourse sur D’exercice, notamment ['imputation des frais
d’introduction sur la prime d’émission pour leur montant net d’impdt conformément aux
termes de I’avis du Comité d’urgence du CNC 2000-D.

Nous nous sommes plus particuliérement assurés du caractére raisonnable des estimations
retenues pour I’évaluation des titres de participation et créances rattachées ainsi que des
provisions constituées pour couvrir les risques estimés de dépréciation.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion sans réserve exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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I - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Fait a Bordeaux,
le 22 Avril 2008
Les Commissaires aux Comptes,
SARL LENCOU-PHARE & ASSOCIES

R
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Dominique LENCOU Brune PHARE

Commissaires aux Comptes
Membres de la Compagnie Régionale de Bordeaux



Désignation: SA 128

Bilan actif
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Exercice clos le 31/12/07

Brut

Amort.Prov

31/12i07 31/12/06

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelies
Frais d'établissement

Frais de recherche et
développement

Concessions, brevets, droit similaire
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes/immo. incorp.
immobilisations corporelies
Terrains

Constructions

installations technigues, Mat. Outil.
Autres immobilisations corporelles
immobilisations en cours

Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)
Participations évaluges

Autres participations

Créances rattachées a des particip.
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres

95 880

402 912
355818

166 626
311195

12 424

92 082

338565
237 358

225993

3797 332

64 347 47 316
118 460 109 703

166 626
85 202

158 113

12 424

[ ToTAL®)

i 1344 858

894 000

450 857 |

315 465

ACTIF CIRCULANT

Stocks

Matiéres premiéres approvision.
En cours de productions de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & ac. versés/commandes
Créances (3)

Clients comptes rattachés

Autres créances

Divers

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

Comptes de régularisations
Charges constatées d'avance

411051
260 651

1170024

78797
2118 592
1427 985
4751 542

399 532

45 585

52 196

101 035

24 426

358 854
260 651

315279
102 014

1068 988 855 038

78797 142 395

2094 165
1427 984

1445 426
1 689 204

4751542
399 532

63 952
654 712

45 585 12810

[ ToTAL fiy

I 10663750

477 658

10486101 | 5280835 |

Charges a répartir/plus. exer. [(D)]

Primes de rembt obligations v)
Ecart de conversion actif (V)

39736

39736 16 385

[~ TOTAL GENERAL (1aV)

| 12048 354

10718660

10976694 | 5612686 |

Comptes annuels

22 avril 2008

Sarl LENCOU-PHARE & Associés - Commissaires aux Comptes
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Bilan passif
Désignation: SA 128 Exercice clos le 31/12/07
| | sina07 3112008 |
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 1326 558 1 000 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport.. 4209 441
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 84 326 50 000
Réserves statutaires ou coniractuelles 610 178 787 700

Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) 603776 686 514
Subventions d'investissement

Provisions réglementées

[ TOTAL () ‘ | 6834281 | 2524215 |

AUTRES FONDS PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

[ TOTAL (If)

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques 91790 68 439
Provisions pour charges 104 019 70 856

[ TOTAL () 195809 | 139295 |
DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 492 832 249 811
Emprunts et dettes financiéres divers (3) 295 846 322 596
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 191 903 222 576
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 264 551 1638725
Dettes fiscales et sociales 637 469 483 817
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4 650
Autres dettes 3000 26 997

COMPTES DE REGULARISATION (1)

Produits constatés d'avance 61 000

[ TOTAL (V) I 3946603 | 2949175 |

Ecarts de conversion passif (V)

[ TOTAL GENERAL (12 V) [ 40976694 | 5612686 |

Comptes annuels

22 avril 2008 Sarl LENCOU-PHARE & Associés - Commissaires aux Comptes Page 2 sur 25
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Compte de Résulfat
Désignation: SA 128 Exercice clos le 31112107
3112107 ' 31/12/06
France Exportation Total
Ventes marchandises 3 614096 491 944 4 106 041 3928 382
Production vendue de biens 3083124 6 789 251 9 872376 7 954 627
Prod. vend. de services 283139 396 969 680 109 401 914
Chiffres d'affaires net | 6980360 7678 166 14 658 527 12284 924 |
Production stockée 393 538 238 620
Production immabilisée 36740 6 088
Subventions d'exploitation 93090 5395
Reprise /amortis & Provision transfert de charges 92122 99 445
Autres produits (1) 27 774
| Total produifs d¢'exploitation (2) 15 274 045 12 635 248 J
Achats marchandises 3429776 3239736
Variation stock marchandises
Achats matiéres premiéres & autres approvisionnements 2262195 2 012 571
Variation stock matiéres premiéres & approvisionnement - 51702 - 167 398
Autres achats et charges externes (3) 5072223 3 583 948
Impot, taxes et versements assimilés 192 409 153 343
Salaires & traitements 2221152 1815 940
Charges sociales 1138838 897 203
Dotations aux amortissements sur Immobilisations 51731 51 686
Dotations aux provisions sur Immobilisations
Dotations aux provisions sur Actif circulant 52 565 77 530
Dotations aux provisions Pour risques & charges 21772
Autres charges 18180 22 268
[ Total charges d'exploitation (4) 14 387371 11708604 |
[ RESULTAT D'EXPLOITATION 886674 926643 |
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée bénéfice transféré
Produits financiers de participations (5) 13075 6 873
Produits des autres valeurs mobiliéres & créances.(5)
Autres intéréts & produits assimilés (5) 44 376 9178
Reprises sur provisions & transfert de charges 111166
Différences positives de change 51370 53 307
Produits nets sur cessions de v.m.p. 347
| Total des produits financiers 220336 69359 |
Dotations financiéres aux amortissements & Provisions 180 527 1484
intéréts & charges assimilés (6) 75757 44 573
Différences négatives de change 47 676 24 487
Charges nettes sur cessions de v.m.p.
I Total des charges financiéres 303960 70 546 J
[ RESULTAT FINANCIER - 83624 - 4186 |
[ RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 803 050 925457 |

Comptes annuels
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